
Финансовая устойчивость

Финансовая устойчивость определяется структурой капитала. Показатели структуры капитала отражают
соотношение собственных и заемных средств в источниках финансирования компании, т.е. характеризуют
степень финансовой независимости компании от кредиторов.        

Для оценки структуры капитала используются следующие отношения:    

Коэффициент финансовой независимости (Equity to Total Assets)характеризует зависимость фирмы от
внешних займов. Чем ниже значение коэффициента, тем больше займов у компании, тем выше риск
неплатежеспособности. Каких-либо жестких нормативов соотношения собственного и привлеченного
капитала не существует, как, впрочем, не существует жестких нормативов в отношении финансовых
коэффициентов в целом. Тем не менее, среди аналитиков распространено мнение, что доля собственного
капитала должна быть достаточно велика — не менее 50%.    

Считается, что в предприятие с высокой долей собственного капитала инвесторы, и особенно кредиторы,
вкладывают средства более охотно, поскольку оно с большей вероятностью может погасить долги за счет
собственных средств. Кроме того, компании с высокой долей привлеченных средств, как правило, должны
производить значительные выплаты по процентам, и соответственно средств, остающихся для
обеспечения выплат дивидендов и создания резервов, будет меньше.    

Установление критического уровня в размере 50% является результатом следующих рассуждений: если в
определенный момент кредиторы предъявят все долги к взысканию, то компания сможет продать
половину своего имущества, сформированного за счет собственных источников, даже если вторая
половина имущества окажется по каким-либо причинам неликвидной.  
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